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Sé: 226/2010/TT-BTC
Ha Ngi, ngay 31 thang 12 nam 2010

THONG TU
Quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xi Iy doi véi cac td chire
kinh doanh chirng khoan khong dap irng chi tiéu an toan tai chinh

Can ctr Luét Chung khoén ngay 29 thang 6 ndm 2007,

Can cr Luat Doanh nghiép ngay 29 thang 11 nam 2005;

Can cr Luat Dan su ngay 14 thang 6 nim 2005;

Cian ctr Nghi dinh s6 118/2008/NP-CP ngay 27 thang 11 nam 2008 cta
Chinh phu Quy dinh chirc nang, nhiém vy, quyén han va co ciu td chirc cua B
Tai chinh;

Cin ctr Nghi dinh sé 163/2006/ND-CP ngiy 29 thang 12 nim 2006 cua
Chinh phi quy dinh vé viéc x4c 1ap, thuc hién giao dich bao dam dé bao dam
thuc hién nghia vu din su va xi ly tai sdn bao dam,;

Bo Tai chinh quy dinh céc chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xur ly
ddi véi céc td chire kinh doanh chimg khoan khéng dép tmg cac chi tiéu an toan
tai chinh nhu sau:

Chuong I
QUY PINH CHUNG

Dicu 1. Pham vi va ddi twong diéu chinh

Théng tu ndy hudng dan viéc xéc dinh cic chi tiéu an toan tai chinh cua
cong ty chimg khoan, cong ty quan ly quy hoat dong tai Viét Nam (sau day goi
[ t6 chirc kinh doanh chimg khoén) va céc bién phap x{ ly déi véi truong hop
khong dap trng céc chi tiéu an toan tai chinh.

Piéu 2. Giai thich tir ngir

Trong Théng tu ndy, cac tir ngit dudi day duoc hidu nhu sau:

1. Gid tri rui ro thi trieomg 1a gi tri tvong tmg véi mirc dé ton that cé thé
xdy ra khi gia thi truong cua tai san dang s hitu bién dong theo chidu huéng bét

lgi.




2. Gid tri vii ro thanh todn 13 gié tri trong img v6i mic do ton that cé thé
xay ra khi dbi tac khong thé thanh toan ding han hodc chuyén giao tai san dang
han theo cam két.

3. Gid tri mii ro hoat déng 1a gié tri tuong img v6i mire do ton that co the
xay ra do 13i k¥ thuét, 16i hé thong va quy trinh nghiép vy, 18i con nguoi trong
qué trinh tac nghiép, hodc do thiéu vbn kinh doanh phét sinh tir céc khoan chi
phi. 15 tir hoat déng déau tu, hodc do cac nguyén nhan khach quan khéc.

4. Tong gid tri rii ro la tong céc gia tri rii ro thi trudng, gid tri rui ro
thanh toan va gia tri rii ro hoat dong.

5. Vén khd dung la vén chil s& hitu ¢é thé chuyén doi thanh tién trong
vong chin muoi (90) ngay.

6. Ty Ié von kha dung 14 ty 1¢ phéan trim gitra gia tri vn kha dung va tong
g1a tri rui ro.

7. Bdo lanh thanh todn 1a viéc cam két nhéan trach nhiém thuc hién nghia
vu tai chinh nhdm bao dam cho viéc thanh toan clia mot bén thi ba.

8. Thoi gian bao ldnh phat hanh la khoang thoi gian to ngay phat sinh
nghia vu bao lanh phat hanh theo hinh thirc cam két chidc chin tinh toi ngay
thanh toan cho t6 chirc phat hanh theo cam két.

0. Vi thé rong déi véi mét chimg khodn tai mot thoi diém la so luong
ching khoén dang nim giit cla to chirc kinh doanh chimg khoan, sau khi di
diéu chinh giam bét sb chimg khoan cho vay va ting thém s6 ching khoan di
vay phu hop véi quy dinh cta phéap luéat.

10. Vi thé rong thanh todn d6i v6i mot déi tic tai mot thai diém 1a gid i
khoan cho vay, khoan phai thu sau khi d& diéu chinh cac khoan ng, khoan phai
tra cho ddi tac do.

11. Nhom t6 chikc, ca nhén lién quan t61 mot td chirc hoac mot ca nhan la
to6 chirc, ¢4 nhan trong céc trudng hop sau:

a) La cong ty me, cong ty con, cdng ty lién doanh, cong ty lién ket clia 16
chuc do;

b) La td chirc kinh té ma c4 nhan do nim giit tir 30% Vén diéu 1é tro lén:

¢) Cha, cha nudi, me¢, me nudi, vy chéng, con, con nudi, anh, chi em rudt
cua ca nhan dé.

Piéu 3. Nguyén tic ap dung

1. T6 chire kinh doanh chimg khoan c6 trach nhiém tinh céc chi tiéu an
toan tai chinh va chiu trach nhiém vé tinh chinh xéac cta két qua tinh toan.




2. Cac chi tiéu tai san va nguén von st dung dé tinh gia tri Vén kha dung
va cAc gia tri rii ro phai duoc cdp nhat t6i thoi diém tinh toan.

3. T6 chire kinh doanh chimg khoén khéong phai tinh gia tri céc loai rui ro
dbi v6i cac chi tiéu tai san dd giam trir khoi Vén kha dung theo quy dinh tai
Piéu 5 Thong tu nay.

Chwong 11
CHI TIEU AN TOAN TAI CHINH

Muc I
Von kha dung

Diéu 4. Von kha dung

1. Vén kha dung xé4c dinh theo quy dinh tai Phu luc 5 ban hanh kém theo
Thong tu, cu thé nhu sau:

a) Vén dau tu ctia chu sé hitu, khéng bao gom vbn cb phin uu dii hoan
lai (néu co);

b) Thang du vén cb phin;

¢) Quy dur trix bo sung Vén didu l§;

d) Quy dau tu phat trién;

e) Quy du phong tai chinh;

f) Qu¥ khéac thudc von chu sé hitu duge trich 1ap phu hop véi quy dinh
cua phap luét;

g) Loi nhuan liiy ké va loi nhuan sau thué chua phan phoi trudce khi trich
lap cac khoan du phong theo quy dinh cua phép luat;

h) Nam muoi phan trim (50%) phin gia tri ting thém ciia tai san ¢ dinh
duogc dinh gia lai theo quy dinh cua phap luit (trong truong hop dinh gia ting),
hodc trir di toan bé phan gia trj giam di (trong truong hop dinh gia giam);

i) Chénh léch ty gia hbi doai;

j) Loi ich ctia c6 dong thiéu sé;

k) Cac khoan gidm trir theo quy dinh tai Diéu 5 Théng tur nay;

1) Cac khoan tang thém theo quy dinh tai Didu 6 Théng tu nay.

2. Vén kha dung quy dinh tai khoan 1 Diu nay phai duoc diéu chinh bét
cd phiéu quy (néu cé).

Diéu 5. Cac khoan giam trir

1. Toan bd phin gia tri giam di cta cac khoan diu tr, khong bao gbm
chimg khoan quy dinh tai khoan 5 Piéu ndy, trén co s& chénh léch giita gia goc
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so voi gia thy truong xac dinh theo quy dinh tai Phy luc 2 kém theo Thong wu
nay.

2. Cac khoan giam trur khac xac theo quy dinh tai Phuc luc 5 ban hanh
kem theo thong tu nay nhu sau:

a) Céc chi ti€u trong tai san dai han, trir cac truong hop theo quy dinh tai
khoan 3 Diéu nay;

b) Céc chi tiéu trong tai san ngan han sau:

- Chimg khoan quy dinh tai khoan 5 Piéu nay tai chi tiéu Dau tu tai
chinh ngén han;

- Cac khoan tra trudgc;

- Céc khoan phai thu ¢6 thoi han thu hoi hodc thoi han thanh toan con
lai trén chin muoi (90) ngay;

- Céc khoan tam g ¢6 thoi han hoan ting con lai trén 90 ngay:

- Céc tai san ngan han khac, trir cac trudng hop theo quy dinh tai khoan
3 Piéu nay.

¢) Cac khoan ngoai trir (néu c6) trén béo céo tai chinh da duoc kiém toan
ma chua duogc trir ra khoi Vén kha dung theo quy dinh tai diém a, b khoan nay .
Truomg hop td chirc kiém todn x4c nhén 13 di hét ngoai trir thi t6 chire kinh
doanh chimg khoan khéng phai trir di khoéan nay.

3. Phén giam trir khéi vén kha dung theo quy dinh tai diém a, b khoan

o

biéu nay khong bao goém céc chi tidu sau:
a) Cac tai san phai xac dinh i ro thj truong theo quy dinh tai khoan
Diéu 8 Thong tu nay, trir cac chimg khoén theo quy dinh tai khoan 5 Diéu nay;

[

b) Du phong giam gid dau tu;

¢) Du phong phai thu khé doi;

d) Tién guri cta khach hang vé giao dich chimg khoan;

e) Tién gui cta khach hang vé thanh to4n, bu trir cdc giao dich chung
khoan.

4. Khi xac dinh cac chi tiéu tai san giam trir khoi von kha dung quy dinh
tai diém a, b khoan 2 Piéu nay, t6 chiic kinh doanh chimg khoan dugc dicu
chinh giam bét phén gid tri giam trir nhu sau:

a) D6i voi tai san dung dé bao dam cho nghia vu cuia chinh t6 chire kinh
doanh chimg khoan hoac cho bén thir ba, thi khi tinh giam trir dugc giam bot di
gia tri nho nhit cia céc gid tri sau: gia trj thi trudong ca tai san dé xac dinh theo




quy dinh tai Phu luc 2 Théng tu nay (néu cd), gia tri s6 sach, gia tri con lai cua
nghia vuy;

b) Déi voi tai san duge bao dam bang tai san cua khach hang, khi tinh
giam trr dugc gidm bot di gid tri nho nhat clia céc gia tri sau: gia tri tai san bao
dam xac dinh theo quy dinh tai khoan 6 Piéu 9 Thong tu nay, gia tri s6 sach.

5. Cac chimg khoan dudi ddy trong chi tiéu Dau tu tai chinh, ké ca ngan
han va dai han, phai tinh giam trir khoi vén kha dung:

a) Ching khodn phat hanh boi céc t6 chic ¢6 quan hé véi to chire kinh
doanh ching khodn trong cac trudng hop dudi diy:

- La cong ty me, cong ty con, cong ty lién doanh, cong ty lién két clia t6
chtic kinh doanh chirng khoan;

- LA cong ty con, cong ty lién doanh, cong ty lién két clia cong ty me cua
t6 chirc kinh doanh chimg khoan.

b) Chimng khoan c6 thoi gian bj han ché chuyén nhugng con lai trén chin
muoi (90) ngay, ké tir ngdy tinh toan.

Piéu 6. Cac khoan ting thém

1. Toan bd phan gid tri ting thém ciia cac khoan dau tu, khong bao gém
ching khoan quy dinh tai khoan 5 Pi¢u 5 Théng tu nay, trén co s& chénh léch
gilra gid gbc so véi gia thi trrdng xdc dinh theo quy dinh tai Phu luc 2 kém theo
Théng tu nay.

2. Céc khoéan ng c6 thé chuyén déi thanh Vén chi sé hitu bao gdm:

a) Trai phiéu chuyén d6i, c6 phiéu wu dii do t chirc kinh doanh ching
khoén phét hanh thda mén tat c nhimg didu kién sau:

- C6 thoi han ban ddu ti thidu 14 ndm (05) nam;

- Khong duge bao ddm bing tii san ciia chinh tb chirc kinh doanh chimg
khoan;

- T chuc kinh doanh chimg khodn chi duoc mua lai trurde thoi han theo
d& nghij cia ngudi s& hitu hodc mua lai trén thi trudng thir cip sau khi di thong
bao cho ﬁy ban Chimng khoan Nha nudc theo quy dinh tai khoan 5, 6 Piéu nay,

- Té chirc kinh doanh chimg khoén dugc ngimg tra 13i va chuyén i Iy
ké sang nam tiép theo néu viéc tra 1ai din dén két qua kinh doanh trong nam bj
16;

- Trong trudng hop thanh 1y, giai thé t chirc kinh doanh chimg khodn,
ngudi s& hiru chi dugc thanh toan sau khi té chirc kinh doanh chimg khoén da
thanh toan cho tét ca céc chi no ¢ bao dam va khdng cé bao dam khdc;



- Viéc diéu chinh tang I&i suét, ké ca viéc diéu chinh tang lai suat cong
thém vao lai sudt tham chiéu chi duoc thuc hién sau ndm (05) nam ké tir ngay
phat hanh va dwgc diéu chinh mét (01) lan trong suét thoi han trude khi chuyén
déi thanh ¢ phiéu phd théng;

- Pa duge ding ky b sung von kha dung theo quy dinh tai khoan 4
Diéu nay.

b) Cac cong cuno khac thoa man tat ca nhimng diéu kién sau:

- Lakhoan ng ma trong moi truong hop, chi ng chi duoc thanh toan sau
khi t& chirc kinh doanh chimg khoan da thanh toan cho tét ca cac chii ng ¢6 bao
dam va khong co6 bao dam khac;

- C6 k¥ han ban dau tdi thiéu trén mudi (10) nam;

- Khéng duge bao dam bang tai san ctia chinh to chirc kinh doanh chimg
khoan;

- T chirc kinh doanh chimg khodn duoc ngimg tra lai va chuyén i iay
ké sang nam tiép theo néu viéc tra lai dan dén két qua kinh doanh trong nam bj
10:

- Chu ng chi duge to chire kinh doanh chirng khoan tra ng trude han sau
khi da théng bao cho Uy ban Chimg khoan Nha nudc theo quy dinh tai khoan 3,
6 Diéu nay;

- Viéc didu chinh tang 1i sudt, k& ca viéc diéu chinh tang I&i suat cong
thém vao 131 sut tham chiéu chi duoc thuc hién sau nam (05) nam ké tir ngay ky
hop déng va duge didu chinh mét (01) 1an trong sudt thoi han cta khoan vay:

- Pa duoc ding ky bd sung von kha dung theo quy dinh tai khoan 4
Diéu nay.

3. Gi6i han khi tinh cac khoan tang thém cho Vén kha dung:

a) Gia tri cac khoan quy dinh tai diém a, b khoan 2 Diéu nay phai unh
giam dan theo nguyén tic sau:

- Trong thoi gian nam (05) nam cudi ciing trude khi dén han thanh toan.
chuyén doi thanh cb phiéu phd théng, sau mdi nam gan dén han chuyén doi.
thanh toan, gia tri cac khoan quy dinh tai diém a, b khoan 2 Diéu nay phai khau
trir 20% gia tri ban dau;

- Trong thoi han bén (04) quy cudi ciing trurde khi dén han thanh toan,
chuvén dbi thanh ¢ phiéu phd théng, thi s& phai khau trir tiép mdi quy 25%
phén gia tri con lai sau khi da khau trir theo quy dinh néu trén.
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b) Tong gia tri cac khoan quy dinh tai khoan 2 Diéu nay duoc st dung dé
bo sung Vén kha dung toi da bing 50% phén Vén chii s& hitu.

4. T4 chirc kinh doanh chimg khoan phéi ding ky bé sung céc khoan ng
quy dinh tai khoan 2, 3 Pidu ndy vao vén kha dung voi Uy ban Chimg khodn
Nha nudce. Hd so dang ky bd sung Vén kha dung bao gom:

a) Gidy ding ky theo mau tai Phu luc 6 Thong tu nay vé viéc str dung trai
phiéu chuyén ddi, cb phiéu uu dai, céc khoan no dé bd sung v6n kha dung;

b) Bién béan hop, Nghi quyét ctia Hoi ddng quéan tri, Hi déng thanh vién,
Quyét dinh cta chu s& hitu vé viée st dung céc khoan ng co thé chuyén ddi
thanh Vén ch s& hiru dé bd sung von kha dung;

¢) Ban sao hop 1é cac hop dong vay vén hodc tai liéu tuong dwong. Hop
ddng vay hoic cic tai lidu tuong duong phai c6 cam két clia ci hai bén véi céc
ndi dung ddy &l va phi hop véi quy dinh tai khoan 2, 3 Diéu nay.

5. Tb chirc kinh doanh chimg khodn dugc mua lai tréi phiéu chuyen doi,
cd phiéu uu dai, hodic thanh toan trude han céc khoan no di dang ky bd sung
v6n kha dung trong trirdmg hop sau:

a) Ty 1é vén kha dung sau khi mua lai trai phiéu chuyén di, ¢4 phiéu uu
dai, hodic thanh toan trude han céc khoan no da ding ky sir dung dé bd sung vén
kha dung, khong xubng dudi mirc 180%;

b) Trudng hop t6 chire kinh doanh chimg khoén khéng d4p tmg quy dinh
tai diém a khoan nay, t5 chirc kinh doanh chimg khoan phai c6 nguén vén méi
bd sung bao dam duy tri ty 1é vén kha dung t6i thiéu khéng thap hon 180%.

6. To chirc kinh doanh chimg khoén phai bao cdo Uy ban Chimg khoén
Nha nuée t6i thidu mudi 1dm (15) ngay trude khi mua lai trai phiéu chuyén doi,
cb phiéu uu déi, thanh toan trrde han céc khoan no da dang ky bd sung vén kha
dung. Ho so bao cdo bao gbm:

a) Tai liéu theo quy dinh tai diém a khoan 4 Piéu nay;

b) Tai liéu theo quy dinh tai diém b, ¢ khoan 4 Diéu nay déi vdi céc trai
phiéu chuyén ddi, ¢ phiéu uu dai va khodn ng méi duge str dung dé bd sung
vén kha dung, thay thé cho trai phiéu chuyén déi, cb phiéu wu dai phai mua lai,

khoan n¢ phai thanh toan (néu ¢o).



Muc II
Cac gia tri rii ro

Picu 7. Gia tri rii ro hoat djng

1. Rui ro hoat dong cia t6 chirc kinh doanh chimg khoan dugc xac dinh
bang 25% chi phi duy tri hoat dong ciia to chirc kinh doanh ching khoan trong
vong mudi hai (12) thang lién ké tinh téi thang gan nhat, hoac 20% Vén phap
dinh theo quy dinh cta phap luat, tiy thudc vao gia tri nao lén hon.

2. Chi phi duy tri hoat déng ctia t6 chirc kinh doanh chimg khoan duoc
xac dinh bang téng chi phi phat sinh trong ky, trir di:

a) Chi phi khau hao;

b) Du phong giam gia dau tu ngén han;

¢) Du phong giam gia dau tu dai han;

d) Du phong phai thu khé doi.

3. Trudng hop t6 chirc kinh doanh chimg khoan hoat dong dudi maot (01
nam. rui ro hoat déng duoc xac dinh bang ba (03) lan chi phi duy tri hoat dong
binh quan hang thang tinh tir thoi diém t6 chue kinh doanh chimg khoan di vao
hoat déng, hodc 20% Vén phap dinh, tuy thudc vao gia tri nao 1én hon.

Piéu 8. Gia tri rii ro thj truong

1. Két thue ngay giao djch, t5 chirc kinh doanh chimg khoan phai xac dinh
gid trj rii ro thi trudng déi vai cac tai san cha t6 chire kinh doanh chimg khoan
quy dinh tai khoan 2 Diéu nay.

2. Rui ro thi trirong phai duoc xac dinh déi voi cac tai san sau:

a) Chimg khoan trén tai khoan tyr doanh (d6i voi cong ty chimg khoan co
nghiép vu tur doanh), tai khoan giao dich chimg khoan (dbi voi cong ty quan Iy
quy. cong ty chimg khoan khong c¢6 nghiép vu tu doanh), ké ca sé ching khoan
trong qua trinh nhan chuyén giao tir bén ban;

b) Chimg khoan nhan hd trg tir cac ca nhan, t6 chirc khac theo quy dinh
cua phéap luat, bao gdom chimg khoan di vay cho ban than tb chirc kinh doanh
chung khoan, chimg khoan di vay thay mit cho cac ca nhan, t chirc khac:

¢) Chimg khoan ctia khach hang ma t4 chic kinh doanh chimg khoan
nhan lam tai san bao dam, sau dé duoc t& chic kinh doanh chimg khodn su
dung, hoac tai cam c¢d, ky quy hodc cho mdt bén thir ba vay phd hop vai quy
dinh cua phap luat;

d) Tién, cac khoan twong duong tién, cong cu chuyén nhuong, cac loai
gidy to co gia thude so hitu cia td chire kinh doanh ching khoan;




e) Chimg khoan ma td chirc kinh doanh chimg khoan bao lanh phat hanh
theo hinh thirc cam két chéic chin chua phan phdi va chua nhén thanh toan day
du trong thoi gian bdo 1anh phat hanh.

3. Chimg khoén, tai san quy dinh tai khoan 2 Diéu nay khéng bao gém
cac loai sau:

a) Cb phiéu quy;

b) Chimg khoan quy dinh tai khoan 5 Piéu S Théng tu ndy;

¢) Trai phiéu, cac cong cu no, gidy t& ¢6 gia trén thi truong tién té da dao
han.

4. Cong thire xac dinh gia tri rui ro thi truong d6i véi tai san quy dinh tai
diém a, b, ¢, d khoan 2 Diéu nay nhu sau:

Gia tri riii ro thi trudng = Vi thé rong X Gid tai san x Hé sb rui ro thi truong

b) Hé sb i ro thi truong xac dinh theo Phu luc 1 kém theo Thong tu nay;

¢) Gia tai san duoc xac dinh theo Phu luc 2 kém theo Thong tu nay.

5. Gia tri rii ro thi truong clla mdi tai san xac dinh theo quy dinh tai
khoan 4 Diéu nay s& phai diéu chinh ting thém trong truong hop t6 chirc kinh
doanh chirng khoan dau tu qua nhiéu vao tai san d6, ngoai trir chimg khoan dang
trong thoi gian bao lanh phat hanh theo hinh thitc cam két chéc chén, trai phiéu
Chinh phu, trai phiéu duge Chinh phi bao lanh. Gia tri rii ro duoc diéu chinh
tang theo nguyén tic sau:

a) Tang thém 10% trong trudng hop gi tri clia khoan dau tu nay chiém
tir 10% t6i 15% Vén chd sé hiru ciia té chie kinh doanh chimg khoan;

b) Tang thém 20% trong truong hop gia tri clia khoan dau tu nay chiém
tir 15% t61 25% Vén cha s hitu cua to chire kinh doanh chimg khoan;

¢) Tang thém 30% trong trudng hop gia tri cua khoan dau tu nay chiém tur
25% tré 1én Vén chi sé hitu cta t6 chie kinh doanh chimg khoan.

6. Té chure kinh doanh chig khoan phai diéu chinh ting thém cac khoan
cb tirc, trai tie, gia tri quyén wu dii néu phat sinh (dbi voi chimg khoan), hodc
1ai cho vay (ddi véi tién gii va cac khoan twong duong tién cdng cu chuyén
nhugng, gidy t& c6 gid) vao gia tai san khi xac dinh gia trj ri ro thi truong.

7. Gia tri i ro thi trudong dbi v6i sé chimg khoan chwa phan phédi hét tir
cac Hop ddng bao lanh phat hanh theo hinh thirc cam két chéc chin duoc xac
dinh theo theo céng thirc sau:



Gia tri rui ro thi truong
= {Sé ching khoan con lai chua phan phéi, hodc da phan phdi nhung chua nhan thanh toan
x Gia bao lanh phat hanh — Gia trj tai san bao dam (néu c6)} x Hé sé rui ro phat hanh
(Gia bao lanh phat hanh - Gid giao dich) (néu duong))

Gia bao lanh phat hanh )

X {Hé so rui ro thi trudong +

a) Gia giao dich dugc xac dinh theo quy dinh tai Phu luc 2 kem theo
Thong tu nay. Truong hop phat hanh lan dau ra cong ching, ké ca dau gia co
phan hoa l4n diu, ddu thau trai phiéy, thi gia giao dich bing gia tri s6 sach trén
mot ¢6 phiéu ciia td chirc phat hanh duoc xac dinh tai thoi diém gan nhat, hoac
uia khoi diém (néu khéng xac dinh dugc gia tri sb sach), hodc ménh gia (ddi voi
trai phiéu);

b) Hé s rui ro thi truong duoc xac dinh theo quy dinh tai Phu luc 1 kem
theo Thong tu nay;

¢) Hé s ruiro phat hanh dugc xac dinh can ¢ vao khoang thot gian con
lai tinh t6i thoi diém két thiic dot phin phéi theo quy dinh tai hop dong, nhung
khéng vuot qua thoi han dugc phép phan phdi theo quy dinh cua phép luat, nhu
sau:

- Tinh t6i ngay cudi cung cia thoi han phan phdi, néu khoang thoi gian
con lai 12 trén sau muoi (60) ngay: hé sb rui ro phat hanh bing 20%;

- Tinh t&i ngay cudi cing cta thoi han phan phdi, néu khoang thai gian
con lai la tir sdu muoi (60) t6i ba muoi (30) ngay: hé sd rui ro phat hanh bang
40%;

- Tinh t6i ngay cudi ciing cta thoi han phan phdi, néu khoang thai gian
con lai 1a dusi ba muoi (30) ngay: hé sé rii ro phat hanh bang 60%;

- Trong thoi gian ké tir ngay két thic thoi han phéan phdi t6i ngay phai
thanh toan cho t6 chirc phat hanh: hé sb rii ro phat hanh bang 80%.

d) Sau ngay cudi cing phai thanh todn cho t& chirc phat hanh, o chie
kinh doanh chimg khoan phai x4c dinh gi tri rui ro thi truong déi véi sd chung
khoan khéong thé phan phéi hét theo quy dinh tai khoan 4 Diéu nay.

e) Giad tri tai sdn bao dam cua khach hang xac dinh theo quy dinh tai
khoan 6 Diéu 9 Thong tu nay.

Piéu 9. Gia tri rai ro thanh toan

I. Két thuc ngay giao dich, té chirc kinh doanh chimg khoan phai xac dinh
gia tri rui ro thanh toan ddi véi cac hop ddng, giao dich sau:

a) Tién giri ¢6 ky han tai cac to chirc tin dung, cac khoan cho vay doi vai
cac to chire, c4 nhan khac;
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b) Hop dong vay, muon chimg khoan phu hop véi quy dinh cta phap
luéat;

¢) Hop dong ban c6 cam két mua lai chimg khoan phu hgp voi quy dinh
cua phép luét;

d) Hop déng mua c6 cam két ban lai chitng khodn phu hop véi quy dinh
cda phép luét;

e) Hop dong cho vay mua ky quy chimg khoan phu hgp véi quy dinh cua
phép luat;

f) Hop ddng bao lanh phat hanh ky vdi céc t chire khac trong to hop béo
lanh phat hanh theo hinh thitc cam két chic chén ma té chic kinh doanh chimg
khoan 14 t chire bao lanh phat hanh chinh;

g) Cac khoan phai thu da qua han, ké ca trai phiéu ddo han, cac gidy t& b
gia, céng cu no di ddo han ma chua dugc thanh toan, cac khoan phai thu cua )
chirc kinh doanh chitng khodan, cic khoan phai thu cho khach hang trong hoat
dong mdi gidi ban chitng khoan;

h) Tai san qué thoi han chuyén giao, ké ca chitng khoan trong hoat dong
kinh doanh cta té chirc kinh doanh chimg khoan, chimg khoan cta khach hang
trong hoat dong moéi gidi ching khoan.

2. Péi vdi céc hop ddng theo quy dinh tai diém a, b, ¢, d va e khoan 1
Diéu nay, gia tri mi ro thanh toan trude thoi han nhan chuyén giao chimg khoan,
tién va thanh ly hop déng, duoc xéac dinhnhu sau:

Gia tri rui ro thanh toan
= Hé s6 rii ro thanh toan theo ddi tac
x Gié tri tai san tiém 4n rdi ro thanh toan

a) Hé sb rui ro thanh toan theo déi tac xac dinh tiy thude vao muc d6 tin
nhiém ciia ddi tac giao dich theo nguyén tic quy dinh tai Phu luc 3 kém theo
Thong tu nay;

b) Gia tri tai san tiém 4n rui ro thanh toan xac dinh theo nguyén tic quy
dinh tai Phu luc 4 Théng tu nay. Gié tri ti san tiém 4n rdi ro thanh toan phai
duoc diéu chinh ting thém cac khoan cb tire, trai tic, gia tri quyén vu dai néu
phat sinh (déi véi ching khoan), hodc 13i cho vay, va cdc khoan phu phi khac
(déi v&i cac khoan tin dung).

3. Pbi vdi cac hop ddng quy dinh tai diém f khoan 1 Piéu nay, gia tri rii
ro thanh toan dugc xac dinh bing 30% gié tri con lai ctia cac hop ddng bao lanh
phat hanh chua dugc thanh toan.
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4. Dbi v6i cac khoan phai thu qua han, ching khoan chua nhin chuyén
giao diing han theo quy dinh tai diém g, h khoan 1 Diéu nay, ké ca chimg khoan.
tién chua nhan duge tir cac giao djch, hop dong déo han quy dinh tai diém a. b,
¢. d va e khoan 1 Diéu nay, gia tri rui ro thanh toan dugc xac dinh theo nguyen
tac sau:

Gia tri rai ro thanh toan
= Hé s riii ro thanh toan theo thoi gian
X Gi4 trj tai san tiém an rii ro thanh toan

a) Hé s rii ro thanh toan theo thoi gian dugc xac dinh can cur vao
khoang thoi gian qua han thanh toan theo nguyén tic quy dinh tai Phu luc 3 kem
theo Thong tu nay;

b) Gia tri tai san tiém 4n rii ro thanh toan duoc xéc dinh nhu sau:

- Dbi véi céc giao dich mua, ban chimg khoan, cho khach hang hoac cho
ban than t6 chirc kinh doanh chimg khoan: 12 gia tri th truomg cua hop dong tinh
theo nguyén tic quy dinh tai Phu luc 2, Phu luc 4 Théng tu nay;

- Déi véi cée giao dich cho vay mua chimg khoan ky quy, giao dich ban
cé cam két mua lai, giao dich mua c¢6 cam két ban lai, vay, cho vay ching
khoan: gia tri tai san tiém 4n r0i ro thanh toan xéac dinh theo nguyén tic quyv dinh
tai Phu luc 4 Thong tu nay;

- P6i v6i cae khoan phai thu, trai phiéu di déo han, cac cong cu no da
dao han: la gia tri khoan phai thu tinh theo ménh gia, cdng thém cac khoan tai
chura dugce thanh toan, chi phi ¢6 lién quan va trir di khoan thanh toan da thuc
nhéan trude dé (néu co).

5. T6 chire kinh doanh chtmg khoan duge diéu chinh giam trir phan gia i
thi san bao dam cua déi tac, khach hang khi xc dinh gia tri tai san tiém an rui ro
thanh toan quy dinh tai khoan 1 Piéu nay trong trudng hop cac hop dong, giao
dich nay dap tmg day du cac didu kién sau:

a) DAéi tac, khach hang c6 tai san bao dam thyc hién nghia vu cia minh va
tai san bao dam la tién, cdc khoan tuong duong tién, gidy to co gia, cong cu
chuyén nhuong trén thj truong tién té, chimg khoan niém yét, dang ky giao dich
trén S& Giao dich Chimg khoan, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu duge B Tai
chinh bao 1anh phéat hanh,;

b) T chirc kinh doanh chimg kho4n c6 quyén dinh doat, quan Iy, su
dung, chuyén nhuong tai san bao dam trong truong hop doi tac khong thuc hién
nghia vu thanh toan day du va dung thoi han da thoa thuan tai cac hop dong.




6. Gid tri tai san bao dam tinh giam trir theo quy dinh tai khoan 5 Diéu nay

dugc xac dinh nhu sau:
Gia tri tai san bao dam
= Khéi legng tai san X Giatai san X (1 — Hé sb rui ro thi truong)

a) Gia tai san dugc xac dinh theo nguyén tac quy dinh tai Phu luc 2 kem
theo Thong tu nay;

b) Hé s6 rui ro thi trudng duoc x4c dinh theo nguyén tic quy dinh tai Phu
luc 1 kem theo Théng tu nay.

7. Khi xac dinh gia tri i ro thanh toan, td chirc kinh doanh chimg khoan
dugc bu trir rong song phuong gia tri tai san tiém an rii ro thanh todn trong
truong hop dap img ddy du céc diéu kién sau:

a) Rui ro thanh toan lién quan téi cling mot dbi tac;

b) Rui ro thanh toan phat sinh ddi véi cing mét loai hinh giao dich theo
quy dinh tai khoan 1 Pidu nay;

¢) Viéc bu trir rong song phuong d duoc cac bén thong nhit trude bing
van ban,

8. Gia tri rii ro thanh toan phai dwoc diéu chinh ting thém trong céc
truong hop sau:

a) Tang thém 10% trong trudong hop gia tri khoan cho vay déi véi mot t6
chirc, ca nhan va nhém t6 chitc, c nhan lién quan (néu c6), chiém tir 10% t6i
15% Vén chu s& hir;

b) Tang thém 20% trong trudmg hop gié tri khoan cho vay déi véi mot to
chirc, c4 nhan va nhém t6 chirc, c4 nhan lién quan (néu co), chiém tir 15% téi
25% Vén chu s& hitu;

c) Tang thém 30% trong truong hop gia tri khoan cho vay ddi véi mot td
chirc, ¢4 nhan va nhém té chire, ¢4 nhén lién quan (néu c6), hodc mot ca nhan va
cac bén lién quan tdi c4 nhan d6 (néu c6), chiém tir 25% Vén chu sé hitu trd [én.

9. Trudng hop dbi tic di hoan toan mét kha ning thanh toan, toan bé
khoan thiét hai tinh theo gia tri hop dong phai dugc giam trir di tir Vén kha
dung.
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Muc 111
Ty 1é von kha dung va ché d6 bao cio cia to chirc
kinh doanh ching khoan
Piéu 10. Ty 1é von kha dung va cic mirc canh bao
|. Ty 18 von kha dung duoc xac dinh theo nguyén tic sau:
Vén kha dung x 100%

Tong gia tri rui ro

Ty lé vén kha dung =

2. Uy ban Chumg khoan Nha nuéc canh bao va ra quyét dinh dat 16 chue
kinh doanh chimg khoan vao tinh trang kiém soét theo quy dinh tai Dic¢u 12
Thong tu nay hoéc kiém soat dac biét theo quy dinh tai Diéu 14 Thong tu nay.
Quvét dinh nay khong dugc cong khai, trir truong hop Uy ban Chimg khoan
Nha nudc xét thiy 1a cin thiét d& bao dam quyén lgi ctia khach hang.

Piéu 11. Ché dd bao cio vé ty 1 von kha dung

I. Ché d6 bio cao dinh ky

Pinh k¥ hang thang, t6 chic kinh doanh chimg khoén phai béo cao Uy ban
Ching khoan Nha nudc vé ty 1& vbn kha dung theo miu bio cdo quy dinh tai
Phu luc 5 Thong tu nay. Bao cao phai duoc giri kém tép thong tin dién tu trong
vong mudi (10) ngay, ké tir ngay két thic thang.

2. Ché d6 bao céo bét thuong

a) K& tir khi ty 1& vén kha dung xudng dudi 180%, t6 chic kinh doanh
chung khoan phai bao cédo ny ban Chimg khoan Nha nudc ty 1€ von kha dung
theo miu béo cdo quy dinh tai Phu luc 5 Théng tu niy mot thang 2 lan (vao
ngay 15 va 30 hang thang). Bao cao phai dugc gui kém té€p thong tin dien twr
trong vong 3 ngay lam viéc saungay 15 va 30 hang thang.

b) Ké& tir khi ty 16 vén kha dung xudng dudi 150%, t6 chirc kinh doanh
chimg khoan phai bao cdo Uy ban Chimg khoan Nha nuée ty 1é von kha dung
mot (01) tudn mot (Ol)‘lén theo mau bio cdo quy dinh tai Phu luc 5 Thong tu
nay. Bao cao phai duge gui kém té€p thong tin dién tur trude 16h thtt Sau hang
tun.

¢) K& tir khi ty 18 vbn kha dung giam xudng dudi 120%, t6 chtc kinh doanh
chimg khoan hang ngay phai bao cdo Uy ban Chimg khoan Nha nudc ty 18 +on
kha dung theo mau bdo cao quy dinh tai Phu luc 5 Thong tu nay. Bao céo phai
duoe gui kém tép thong tin dién tir trude 16h hang ngay.




3. Té chirc kinh doanh chimg khoan dugc thuc hién ché d6 bao cdo dinh
ky theo quy dinh tai khoan 1 Diéu nay khi ty 1& vén kha dung dat va vuot 180%
cua céc ky bao céo trong ba (03) thang lién tuc.

Chwong 111
BIEN PHAP XU LY POI VOI CAC TRUONG HQP KHONG PAP
UNG CHI TIEU AN TOAN TAI CHINH
Muc I
Kiém soat

Diéu 12. Kiém soat

1. Uy ban Ching khoan Nha nuéc ra quyét dinh dit td chirc kinh doanh
chimng khodn vao tinh trang kiém soét khi ty 16 vén kha dung dao dong tir 120%
téi 150% trong tit ca cac ky bdo céo trong ba (03) thang lién tuc.

2. Thoi han kiém soat khéng qua mudi hai (12) thang. Trong trudng hop
xét thay 1a cén thiét, theo dé nghj cta td chue kinh doanh ching khoan, Uy ban
Chimg khodn Nha nudc kéo dai thoi han kiém sodt, tuy nhién ti da khong qué
sdu (06) thang.

3. T6 chirc kinh doanh chimg khoan duoc dua ra khoi tinh trang kiém soét
khi ty 18 von kha dung dat va vuot 180% cuia cac ky béo cdo trong ba (03) thang
lién tuc.

Piéu 13. Phwong an khic phuc kiém soat

1. Trong thoi han t6i da mudi lam (15) ngay, ké tir ngay Uy ban Chimg
khodn Nha nuéc ra quyét dinh dit t5 chic kinh doanh ching khoén vao tinh
trang kiém soat, t& chirc kinh doanh chumg khoan phai giri Uy ban Ching khoén
Nha nuée bao céo chi tiét vé thuc trang tai chinh, nguyén nhén va Phuong an
khic phuc.

2. Phuong 4n khic phuc phai dugc xdy dung cho hai (02) nam ké tiép,
c6 1 trinh, diéu kién, thoi han va ké hoach thuc hién chi tiét t6i hang thdng,
quy. Uy ban Chimg khoan Nha nuéc ¢é quyén yéu ciu td chuc kinh doanh
ching khoan diéu chinh Phuong 4n khic phuc tai bt ctr thai diém nao néu xét
thdy 1a khong kha thi, khong phti hop véi diéu kién thi trudmg hodc khong phu
hop véi quy dinh ctia phép luét.

3. Phuong 4n khic phuc bao gdm nhimg bién phap sau:

a) Ban cdc tai san c6 mic d6 rii ro cao; han ché, ngimg mua cb phiéu
quy;

b) Thu hdi no; ban lai ¢b phin, phin vén gbp cho chu ng;
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¢) Cht giam chi phi hoat dong, chi phi quan 1y doanh nghiép; t6 chuc lai
bo may quan 1y, nhén sy, cat giam nhan vién;

d) Thu hep pham vi va dia ban hoat dong; dong cua mot s& chi nhanh.
phong giao dich; rat bot nghiép vu kinh doanh ching khoan;

¢) Dimg viéc chi tra ¢é tire, phan phéi loi nhudn; thuc hién tang von theo
quy dinh cua phap luat,

f) Hop nhat, sap nhdp vdi to chirc kinh doanh chimg khoan cung nganh
nghé, cung loai theo quy dinh ctia phap luét;

g) Cac bién phap khac khéng trai vdi cac quy dinh cua phap luat.

Muc 1
Kiém soat dic biét

Piéu 14. Kiém soat diic biét

I. Uy ban Chimg khoan Nha nudc ra quyét dinh dit to chtc kinh doanh
ching khoan vao tinh trang kiém soat dic biét khi khéng dap img mét trong cac
truong hop sau:

a) Ty 1& vén kha dung giam xudng dudi 120%;

b) Té chtrc kinh doanh chimg khoan khéng khéc phuc duoc tinh trang
kiém soat trong thoi gian quy dinh tai khoan 2 Diéu 12 Théng tu nay.

2. Thoi han kiém soét dic bidt khong qua sau (06) thang, ké tr ngay (o
chire kinh doanh chimg khoan bi dt trong tinh trang kiém soat dac biét theo quv
dinh tai khoan 1 Piéu nay.

3. Tb chic kinh doanh chimg khoén dugc dua ra khéi tinh trang kiém
soat dac biét khi ty 16 vén kha dung dat va vugt 150% trong tat ca cac ky bao
cao trong vong ba (03) thang lién tyc.

4. Sau khi hét thoi han kiém so4t dac biét theo quy dinh tai khoan 2 Dicu
nay. néu td chirc kinh doanh chimg khoan van khéng khic phuc duge tinh trang
kiém soat ddc biét va c6 16 gop vugt mirc nam muot phén tram (50%) tro len
von diéu 1é thi bj dinh chi hoat dong. Trinh ty, tht tuc thuc hién vige dinh ch
hoat dong thuc hién theo hudéng dén ctia Uy ban Chimg khoan Nha nude, phu
hop voi cac quy dinh do B Tai chinh ban hanh.

Piéu 15. Phwong an Khic phuyc tinh trang kiém soat diic biét

l. Trong thoi han t6i da mot (01) tuan ké tir ngay Uy ban Chung khodn
Nha nude ra quyét dinh dat té chire kinh doanh chimg khoan vao tinh trang kiém
soal, 16 chuc kinh doanh chimg khoan phai giri Uy ban Ching khoan Nhi nuoe
bio cao chi tiét v& thue trang tai chinh, nguyén nhan va Phuong an khac phuc.
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2. Phuong 4an khic phuc thuc hién nhu quy dinh tai khoéan 2, 3 Piéu 13
Théng tu nay.
Muc I
Trach nhiém cua cac bén c6 li€n quan

Piéu 16. Trach nhiém cia ca nhin va t6 chirc kinh doanh chirng
khosn bi dit vao tinh trang kiém soat, kiém soat dic biét

1. Hoi ddng quén tri, Hoi dong thanh vién, Téng Giam dbc (Giam dbc)
clia to chitc kinh doanh chimg khoan bi kiém soat, kiém soat dic biét co trach
nhiém:

a) Xay dung Phuong 4n khic phuc va td chirc trién khai thyc hién
Phuong an do;

b) Tiép tuc quén tri, kiém soat, diéu hanh hoat dong va bao dam an toan
tai san cua to chirc kinh doanh chimng khoan theo diing quy dinh ctia phap lut;

¢) Chiu trach nhiém vé cdc van dé lién quan dén to chirc va hoat dong to
chirc kinh doanh chimg khodn trudc, trong va sau thdi han kiém soat, kiém soét
dac biét;

d) Hb tro, tao diéu kién cho cdc td chirc khac thuc hién trach nhiém theo
quy dinh tai Thong tu nay va thuc hién cac cong viéc khac theo yéu cau béng
vin ban ciia Uy ban Chimg khoén Nha nudc.

2. Trubce 16h thir Sau hang tudn, td chirc kinh doanh chimng khoén phai
bao cdo Uy ban Chimg khoan Nha nudc tinh hinh trién khai Phuong an khéc
phuc va két qua thuce hién.

3. Trong thoi han kiém soat, kiém soat dic biét:

a) T chirc kinh doanh chimg khodn khéng duogc chi tra cd tic cho cac cd
dong, chia lgi nhuan cho thanh vién gép von; chia thuéng cho Thanh vién Hoi
dong quan tri, Hoi ddng thanh vién, thanh vién Ban kiém soat, Téng gidm dbc
(Gidm déc), Phé Tong Giam dbc (Pho Giam dbc), Ké toan truéng, nhan vién va
nguoi ¢ lién quan t6i t§ chic kinh doanh chimg khoan;

b) T chirc kinh doanh chimng khoan khong duoc chuyén cac khoan ng
khong c6 bao dam thanh cc khodn ng c6 bao dim bing tai san ctia té chirc kinh
doanh chimg khoan;

c¢) Té chirc kinh doanh chimg khoan khéng duoc mua cb phidu qu¥, mua
lai phan vén gop tir thanh vién gop von;

d) Té chirc kinh doanh chimg khoan khéng duoc ky méi, ky kéo dai va
tiép tuc thue hién céc hop ddng giao dich ky quy, cho vay mua chimng khoan,
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giao dich mua ¢ cam két ban lai, cho khach hang vay khong c6 tai san bao dam:
khong duoc ky cac hop dong bao lanh phét hanh dudi hinh thic cam két chac
chan:

¢) Té chirc kinh doanh chimg khoan khong duoc 1ap thém phong giao
dich, chi nhanh, van phong dai dién, mé rong dia ban hoat déng, bo sung nghiép
vy kinh doanh chiung khoan;

f) T chire kinh doanh chimg khoan khong dwoc tham gia gop von thanh
l[ap cong ty con, cong ty li€n doanh, lién két, dau tu bat dong san; han ché dau w
vao cac tai san c¢o mirc d¢ mi ro cao hodc thuc hién cac hoat dong kinh doanh
lam ting gia tri rai ro, giam von kha dung.

Piéu 17. Trach nhiém ciia cac t6 chitc khac ¢6 lién quan

. So Giao dich Chimg khoan, Trung tam Luu ky Ching khodn. thanh
vién luu ky, ngdn hang giam sat, ngan hang thanh toan va cac to chirc khac néu
co lién quan c¢o trach nhiém cung chp cho Uy ban Ching khoan Nha nuoe day
du. kip thoi cac thong tin, tai liéu cd lién quan vé giao dich, hoat dong dau .
hoat dong kinh doanh cta té chirc kinh doanh chitng khoan bi dat trong tinh
trang kiém soat, kiém soat dac biét, theo yéu cau bang van ban cua Uy ban
("hung khoan Nha nudec.

2. So Giao dich Ching khoan, Trung tam Luu ky Ching khoan, ngan
hang giam sat, ngan hang luu ky va cac td chirc kinh doanh ching khoan ¢o lién
quan, ¢o6 trach nhiém hudng dan, hd tro va cung cip dich vu ching khoan cho
khach hang cta té chuc kinh doanh chimg khodan bi dit trong tinh trang kicm
soat, kiém soat dic biét theo yéu cau bang van ban ctia Uy ban Chung khoan
Nha nuoc.

Chwong IV
TO CHUC THU'C HIEN

Piéu 18. TH chirc thwre hién

I. Théng tu nay c6 hidu luc ké tir ngay 01 thang 4 nidm 2011,

2. Ké tir ngay Théng tu nay c6 hiéu luc, cac té chire kinh doanh ching
khoan xac dinh va bdo cdo céic chi tiéu an toan tai chinh theo quy dinh 1
Chuong I, I Théng tu nay. Sau thoi han muoi hai (12) thang ké tr ngay Thong
tu nay co hiéu luc, cac t6 chirc kinh doanh chimg khoén xac dinh, bao céo cac
chi tiéu an toan tai chinh va phai chiu su diéu chinh theo cac quy dinh veé ki¢m
soat, kiém soat dic biét va cac bién phap xir Iy tai Chuong 111 Thong tu nay.
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3. Uy ban Chung khoan Nha nudc trong pham vi chic nang nhiém vu
cia minh hudng dan, kiém tra cac t6 chirc kinh doanh ching khoan thuc hién
Théng tu nay.

4. Béi bo cac quy dinh xac dinh va béo cdo vé von kha dung tai cac van
ban huéng dan trude day khac véi quy dinh tai Théng tu nay.

5. Viéc stra d6i, b6 sung Théng tu nay do Bo truéng Bé Tai chinh quyét
dinh./. ¢
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Noi nhén: KT. BQ TRUONG
THU TRUONG
- Van phong Chinh phu;

- Van phong Trung uong va cac Ban cia Pang;
- Van phong Quéc hoi;

- Vin phong Cha tich nudc; /
- Cac B9, co quan ngang B9, co qguan thudc Chinh ph; !
- HDND, UBND cac tinh, thanh phd truc thude Trung ud
- Van phong BCD phong chéng tham nhiing TW; \
- Vién Kiém sat NDTC, Toa an NDTC;

- Kiém toén Nha nudc; \\\ “ ‘_2/’/
- Co quan Trung uong cia cac doan the; T
- Cong bao;

- Website Chinb phil;

- Cuc kiém tra vin ban - B4 Tu phap;
- Cac don vi thudée Bo Tai chinh;

- Website BTC;

- Luu: VT, UBCKNN.
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